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財務重點 
富蘭克林公用事業基金 

               

截至 9 月 30 日止之年度  
A 股 2009 2008 2007 2006 2005 
每單位股份操作績效 
(針對持續全年流通在外之股份) 
期初淨資產價值 $11.92 $14.58 $12.89 $12.59 $10.16 
來自投資操作之收益 a：      
  淨投資收益 b 0.43 0.41 0.40 0.43 0.45 
  淨實現及未實現利得(虧損) (1.11) (1.93) 2.16 0.37 2.42 
來自投資操作之收益總額 (0.68) (1.52) 2.56 0.80 2.87 
扣除配息：      
  來自淨投資收益 (0.42) (0.40) (0.40) (0.41) (0.44) 
  來自淨實現利得 (0.08) (0.74) (0.47) (0.09) — 
配息總額 (0.50) (1.14) (0.87) (0.50) (0.44) 
贖回費用 c — —d —d —d —d 
期末淨資產價值 $10.74 $11.92 $14.58 $12.89 $12.59 
      
總報酬 e  (5.20)% (11.63)% 20.32% 6.69% 28.81% 

 
對應平均淨資產比率      
  費用 f  0.80% 0.74% 0.75% 0.76% 0.78% 
  淨投資收益 4.29% 2.92% 2.83% 3.54% 3.92% 
      
補充資料      
期末淨資產(000’s)  $1,543,060 $1,769,397 $2,157,614 $1,926,732 $1,986,034 
投資組合資金週轉率 15.49% 8.32% 10.84% 7.97% 13.53% 
 
a. 視與基金所獲取的收益以及/或是基金投資市值的變動相關的基金股份出售與購回的時點而定，於此期間內

流通在外股份所顯示的金額可能與此期間的經營業績表無法關聯。 

b. 以每日平均流通在外股數為基礎。 

c. 於 2008 年 9 月 1 日起，不再收取贖回費用。 

d. 每股金額低於$0.01。 

e. 總報酬並不反映銷售酬佣或是或有遞延銷售手續費（如適用）。 

f. 費用減少的利益少於 0.01%。 
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投資明細表 2009 年 9 月 30 日 
富蘭克林公用事業基金 

  國家 股份  價值 
 普通股 94.0%     

 多元化通訊服務業 2.7%     
 AT&T Inc. 美國 1,200,000  $   32,412,000 
 Verizon Communications Inc. 美國 800,000  24,216,000 
     56,628,000 
 電力公用事業 48.0%     
 Allegheny Energy Inc.  美國 1,000,000  26,520,000 
 American Electric Power Co. Inc.  美國 2,200,000  68,178,000 
 Cleco Corp.  美國 1,000,000  25,080,000 
 Duke Energy Corp.  美國 3,800,000  59,812,000 
 Edison International  美國 1,800,000  60,444,000 
 Entergy Corp.  美國 1,100,000  87,846,000 
 Exelon Corp.  美國 2,000,000  99,240,000 
 FirstEnergy Corp.  美國 1,700,000  77,724,000 
 FPL Group Inc.  美國 1,400,000  77,322,000 
 Great Plains Energy Inc.  美國 767,400  13,774,830 
 Hawaiian Electric Industries Inc.  美國 600,000  10,872,000 
 Northeast Utilities  美國 600,000  14,244,000 
 NV Energy Inc.  美國 5,000,000  57,950,000 
 Pepco Holdings Inc.  美國 1,000,000  14,880,000 
 Pinnacle West Capital Corp.  美國 600,000  19,692,000 
 PNM Resources Inc.  美國 855,720  9,994,810 
 Portland General Electric Co.  美國 1,500,000  29,580,000 
 PPL Corp.  美國 2,600,000  78,884,000 
 Progress Energy Inc.  美國 1,500,000  58,590,000 
 The Southern Co.  美國 2,600,000  82,342,000 
 Westar Energy Inc.  美國 1,080,600  21,082,506 
     994,052,146 
 瓦斯公用事業 0.4%     
 Southwest Gas Corp.  美國 300,000  7,674,000 
 獨立電力公司和能源交易商 2.7%     
 Constellation Energy Group  美國 1,700,000  55,029,000 
 多元公用事業 35.9%     
 Alliant Energy Corp.  美國 1,200,000  33,420,000 
 Ameren Corp.  美國 1,350,000  34,128,000 
 CenterPoint Energy Inc.  美國 3,121,100  38,795,273 
 CMS Energy Corp.  美國 1,000,000  13,400,000 
 Consolidated Edison Inc.  美國 800,000  32,752,000 
 Dominion Resources Inc.  美國 1,500,000  51,750,000 
 DTE Energy Co.  美國 500,000  17,570,000 
 GDF Suez  法國 700,000  31,078,438 
 National Grid PLC  英國 4,987,755  48,100,056 
 NiSource Inc.  美國 1,500,000  20,835,000 
 PG&E Corp.  美國 2,100,000  85,029,000 
 Public Service Enterprise Group Inc.  美國 2,100,000  66,024,000 
 RWE AG 德國 300,000  27,951,062 
 SCANA Corp.  美國 775,000  27,047,500 
 Sempra Energy  美國 1,700,000  84,677,000 
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投資明細表 2008 年 9 月 30 日(承續前表) 
富蘭克林公用事業基金 

  國家 股份  價值 
 普通股 (承續前表)     

 多元公用事業 (承續前表)     
 TECO Energy Inc.  美國 700,000  $   9,856,000 
 United Utilities Group PLC  英國 2,960,189  21,593,518 
 Vectren Corp.  美國 600,000  13,824,000 
 Wisconsin Energy Corp.  美國 800,000  36,136,000 
 Xcel Energy Inc.  美國 2,600,000  50,024,000 
     743,990,847 
 原油、瓦斯及消費燃料 3.0%     
 Spectra Energy Corp.  美國 2,197,600  41,622,544 
 The Williams Cos. Inc.  美國 1,105,190  19,749,745 
     61,372,289 
 水力公用事業 1.3%     
 American Water Works Co. Inc.  美國 1,400,000  27,916,000 
     1,946,662,282 
 普通股合計 (成本 $ 1,553,762,688)     
   本金   
 公司債券 3.7%     
 電力公用事業 1.9%     
 MidAmerican Energy Holdings Co., senior note, 8.48%, 9/15/28 美國 $25,000,000  32,910,225 
 Northeast Generation Co., senior secured note, B-1, 8.812%,      
 10/15/26 美國 7,218,750  6,406,663 
     39,316,888 
 獨立電力生產及能源交易 1.2%     
 Energy Future Holdings Corp., senior note,     
 P, 5.55%, 11/15/14  美國 32,300,000  22,209,028 
 R, 6.55%, 11/15/34  美國 5,700,000  2,592,787 
     24,801,815 
 多元公用事業 0.6%     
 Aquila Inc., senior note,     
 9.95%, 2/01/11 美國 6,000,000  6,307,782 
 8.27%, 11/15/21 美國 6,100,000  6,094,504 
     12,402,286 
 公司債券合計 (成本 $ 77,506,993)    76,520,989 
 不包括短期投資的投資合計 (成本 $ 1,631,269,681)    2,023,183,271 
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投資明細表 2008 年 9 月 30 日(承續前表) 
富蘭克林公用事業基金 

  國家 股份  價值 
 短期投資 (成本 $ 38,378,710) 1.9%     
 貨幣市場基金 1.9%     

a Institutional Fiduciary Trust Money Market Portfolio, 0.00%  美國 38,378,710  $  38,378,710 
 總投資 (成本 $ 1,669,648,391) 99.6%    2,061,561,981 
 其他資產，扣除負債 0.4%     8,467,998 
 淨資產 100.0%    $2,070,029,979 

 

a. 參照註解 7 有關投資 Franklin Institutional Fiduciary Trust Money Market Portfolio 的說明。此比率是本

期間末的年化 7 日收益率。 
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資產負債表 
富蘭克林公用事業基金 
2009 年 9 月 30 日 
資產：   
  證券投資：   
    成本 – 非關係企業上市公司  1,631,269,681 
    成本 – Sweep 貨幣市場基金 (註解 7)   38,378,710 
    證券投資成本合計  1,669,648,391 
    價值 – 非關係企業上市公司  2,023,183,271 
    價值 – Sweep 貨幣市場基金 (註解 7)  38,378,710 
    證券投資價值合計  2,061,561,981 
  應收款項：   
    證券投資銷售款  3,227,407 
    基金股份銷售款  3,602,845 
    股利與利息  7,089,096 
其他資產  1,556 

    資產合計  2,075,482,885 
負債：   
  應付款項：   
    基金股份贖回款  3,289,879 
    關係企業  1,695,442 

非關係股務代理機構費用  282,737 
  預提費用及其他負債  184,848 
    負債合計  5,452,906 
            淨資產價值  $2,070,029,979 
淨資產包含：   
  基金股份  $ 1,640,904,962 
  未分配淨投資收益  9,424,658 
  未實現溢價(折價)  391,938,665 
  累積淨實現利得(虧損)  27,761,694 
            淨資產價值  $ 2,070,029,979 
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資產負債表 (承續前表) 

富蘭克林公用事業基金 
2009 年 9 月 30 日 
A 股：   
  淨資產價值  $  1,543,060,221 
  流通在外股份  143,670,463 
  每股淨資產價值 a  $10.74 
  每股最高售價 (每股份淨資產價值除以 95.75%)  $11.22 
   
B 股：   
  淨資產價值  $    64,176,298 
  流通在外股份  5,976,756 
  每股淨資產價值與最高售價 a  $10.74 
     
C 股：   
  淨資產價值  $   300,543,667 
  流通在外股份  28,071,931 
  每股淨資產價值與最高售價 a  $10.71 
   
R 股：   
  淨資產價值  $    37,795,393 
  流通在外股份  3,527,886 
  每股淨資產價值與最高售價  $10.71 
   
Advisor 股：   
  淨資產價值  $   124,454,400 
  流通在外股份  11,529,995 
  每股淨資產價值與最高售價  $10.79 
 
a. 贖回價格等於淨資產價值減掉任何由本基金所提取的或有遞延銷售手續費(如適用)。 
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經營業績表 
截至 2009 年 9 月 30 日止之年度 
富蘭克林公用事業基金 

投資收益：   
股利：   
    非關係企業上市公司  $   90,154,712 

Sweep 貨幣市場基金 (註解 7)  48,725 
利息  6,603,751 
          投資收益總額  96,807,188 
費用：   
  管理費用(註解 3a)  8,828,381 
  配銷費用(註解 3c)   
    A 股  2,135,713 
    B 股  441,074 
    C 股  1,827,613 

R 股  159,797 
  股務代理機構費用(註解 3e)  2,969,977 
  特別服務合約費用(註解 11)  448 
  保管機構費用(註解 4)  40,895 
  股東報告書費用  293,112 
  註冊與申報費用  124,203 
  專業人士費用  56,367 
  董事酬金與費用  16,173 
  其他  103,708 
        總費用  16,997,461 
        費用抵扣(註解 4)  (863) 
         費用淨額  16,996,598 
             淨投資收益  79,810,590 
實現與未實現利得(虧損)：   
淨實現利得(虧損)來自：   

    投資  28,107,856 
    外幣交易  (98,256) 
         淨實現利得(虧損)  28,009,600 
  淨未實現溢價(折價)在：   
    投資  (249,467,928) 
    外幣計價之資產與負債交易  35,561 
        淨未實現溢價(折價)  (249,432,367) 
淨實現與未實現利得(虧損)  (221,422,767) 
淨資產在投資操作上的淨增加(減少)  $(141,612,177) 
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淨資產變動表 
富蘭克林公用事業基金 
  截至 9 月 30 日止之年度 
  2009  2008 
淨資產增加(減少)：     
  投資操作：     
    淨投資收益  $   79,810,590  $   77,610,616 
    來自投資與外幣交易的淨實現利得(虧損)  28,009,600  55,226,870 
    在投資與外幣計價之資產與負債交易的 
    淨未實現溢價(折價) 

 
(249,432,367)  (444,647,745) 

        淨資產在投資操作上的淨增加(減少)  (141,612,177)  (311,810,259) 
  對股東配息來自：     
    淨投資收益：     
      A 股  (60,897,517)  (60,642,671) 

B 股  (2,457,137)  (2,772,274) 
      C 股  (10,325,076)  (9,718,344) 

R 股  (1,233,300)  (1,082,816) 
      Advisor 股  (2,775,441)  (2,496,434) 
淨實現利得     
      A 股  (11,143,330)  (107,493,008) 

B 股  (556,682)  (6,261,449) 
      C 股  (2,138,465)  (21,133,249) 

R 股  (236,227)  (2,175,474) 
      Advisor 股  (407,396)  (4,410,835) 
  對股東的配息總額  (92,170,571)  (218,186,554) 
  基金股份交易：(註解 2)     
      A 股  (47,298,609)  15,831,422 
      B 股  (18,007,546)  (12,918,491) 
      C 股  (4,044,700)  (7,376,287) 

R 股  4,676,850  3,080,978 
      Advisor 股  71,734,045  (10,722,085) 
  基金股份交易總額  7,060,040  (12,104,463) 
  贖回費用  —  8,502 
      淨資產的淨增加(減少)  (226,722,708)  (542,092,774) 
淨資產     
  年度期初  2,296,752,687  2,838,845,461 
  年度期末  $2,070,029,979  $2,296,752,687 
包含於淨資產的未分配淨投資收益     
  年度期末  $   9,424,658  $   6,193,982 
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財務報告註解 
富蘭克林公用事業基金 

 
1. 組織結構與重要會計政策 
富蘭克林保管基金（本保管基金）是依據美國 1940 年投資公司法案（簡稱為 1940 法案）及

其後的增修條文註冊成立的開放式投資公司，其投資五支個別基金。各基金提供的股份類別

詳見下表。自 2008 年 12 月 1 日起富蘭克林高科技基金開始提供新的股份類別，即 R 股。各

股份類別的首次銷售手續費、或有遞延銷售手續費、分銷費用、對單一股份具影響之事件的

投票權、及轉換權益皆有所不同。 
A、B、C、R 與 Advisor 股 A、B、B1、C、R 與 Advisor 股 
富蘭克林高科技基金 
富蘭克林成長基金 
富蘭克林美國政府基金 
富蘭克林公用事業基金 

富蘭克林收益基金 

 
 
本基金重要會計政策摘要如下： 
 
a. 證劵估值 
在證券交易所或那斯達克交易系統掛牌之股票或其他證券是分別以最後公告售價以及當日官

方收盤價格計價。店頭市場交易證券或無銷售紀錄之掛牌交易證券，其估值則不超過最近一

次的買賣報價範圍。同時在多個市場或多個交易所進行交易的證券，其估值則以最具廣度和

代表性之市場的報價為準。有些股權證券是以類似證券的基本特徵或關係為評價基礎。開放

式共同基金以及非註冊貨幣市場基金的投資是以收盤的淨資產價值估值。短期投資以成本估

算價值。 
 
公司債券、政府債券、房產抵押貸款債券、資產擔保債券、擔保品抵押債券與其他債券通常

是在店頭市場而不在證券交易所進行交易。本基金可能利用獨立定價服務、來自債券交易商

所提供之報價以及有關債券與票券交易的資訊來協助確定各個證券的當前市值。本基金的定

價服務可能利用估值模型或類似的債券與票券交易資訊定價矩陣、債券交易商所提供之報

價、或是參考其他具有類似特徵（例如：信用等級、利率、到期日、期權調整利差模型、提

前付款預期、利差以及收益率曲線）的證券來確定當前的價值。以外國貨幣計價的債券以當

日紐約證券交易所收市外匯率為基準兌換成美元。 
 
浮動或可變動利率之優先擔保公司貸款通常是在店頭市場而不在證券交易所進行交易。本基

金可能利用獨立定價服務、來自貸款交易商以及其他金融機構所提供之報價以及有關債券與

票券交易的資訊來協助確定各個證券的當前市值。本基金的定價服務利用來自貸款交易商或

金融機構所提供之獨立市場報價，並且可能包含評價方法其考量多重的債券特徵，例如：交

易商報價、發行種類、票面利息、到期日、加權平均到期日、利率利差及收益率曲線、現金

流量以及信用風險／適性分析等等，以確定當前的價值。 
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a. 證劵估值(承續前文) 
外國證券是以證券主要交易之外國證券交易所或是紐約證券交易所的收盤價估值，以較早收

盤者為準。若當時沒有交易紀錄，外國證券估值則不超過最近的買賣報價範圍。其價格將以

外國證券依估值當日紐約證券交易所的收盤匯率被轉換成美元後的價值而定。以外幣計價的

債權證券，其價格將以外國債權證券依估值當日紐約證券交易所的收盤匯率被轉換成美元後

的價值而定。 
 
當單一證券及其他資產無法獲得市場價格或無法獲得可信價格時，本基金採用公允價值定價

程序。定價方法包括：以標的投資帳面價值為基礎的基本面分析、期望的未來現金流量、在

可比較或類似證券的市場變動、矩陣定價、類似證券之市價的折價，或依據證券處置之限制

的性質及期限確定折價。由於這類證券定價的固有不確定性，公允價值可能與這類投資於現

有市場原本應有之價值有顯著的差異。有時候，在證券交易完畢與紐約證券交易所收盤之間

的時間裡發生的事件可能對本基金所持有之投資組合證券價值的可獲得性(包括可信度)造成

影響。投資經理人會利用一系列的國家特定市場工具（例如一籃子的美國存託憑證、期貨契

約與指數股票型基金）來監控外國股市收盤後的價格變動。價格的變動將以各個特定市場工

具設定的觸發點來衡量是否有事件發生。若此類事件發生，證券將以公允價值程序來定價，

也可能包括使用獨立定價服務。所有證劵定價程序必須通過本基金的董事會核准。 
 
b. 外幣轉換 
投資組合中以外幣結算的證券以及其他資產與負債，是在估值日以這類外幣對美元的匯率轉

換成美元來定價。以外幣結算之證券的申購與銷售，收益與費用項目是以在交易日生效的匯

率轉換成美元來定價。有時候，事件的發生可能影響外幣對美元的匯率的可獲得性或可信度。

若有此類事件發生，將以本基金董事會所建立並核准之程序來確定該匯率的公允價值。 
 
本基金並不會單獨報告由於持有證券的市價變動而引起的外幣匯率變動的結果。這類的變動

已包含在經營業績表中的淨實現與未實現投資利得或虧損中。 
 
已實現的匯兌利得或虧損來自於外幣銷售、在證券的交易日與交割日之間所實現的貨幣利得

或虧損及股利、利息、外國代扣稅的紀錄金額與其等值美元金額之間的差異。淨未實現匯兌

利得或虧損來自於在報告期末除所持有的投資證券之外，以外幣結算之資產與負債的外幣匯

率變動。 
 
c. 附買回協議 
基金可能會參與附買回協議。對賣方而言，本基金簽訂的附買回協議是視為以交付予本基金

之保管機構的證券作為擔保的一個貸款。首次擔保品的市場價值，包括孳生利息，至少必須

為本基金投資金額的 102%，而標的證券的每日市場價值至少必須維持在 100%。基金也可能

簽訂聯合附買回協議，將其未投資的現金餘額部分存放在投資經理人或投資經理人之關係企

業所管理的其他基金的聯合現金帳戶裡，並用來投資於一個或數個附買回協議。附買回協議

的價值與面額將以分配利益為基礎配置到各個基金。在本年度底，本基金持有的所有附買回

協議都是於 2009 年 9 月 30 日簽訂的。附買回協議是以成本來定價。 
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d. 對延遲交割證券的申購 
本基金可能購買延遲交割證券，其付款以及交割是預定於未來的某日。這些交易將受到市場

波動的影響並具有交割日的價值可能多於或少於交易日購買價格的風險。雖然本基金通常是

以持有這些證券為目的而進行購買，但是也有可能在交割日前賣出這些證券。本基金已預備

了充足的資產來購買這些證券。 
 
e. 衍生性金融商品 
本基金得投資於衍生性金融商品以達成風險管理或是在各種不同的其他投資或市場增加曝露

部位。衍生性金融商品是種基於連結標的或假設金額的金融契約，其無須初始投資金額或是

相較於對市場因素變動所通常要求的類似反應其初始淨投資金額較小，並且需要或是允許淨

額交割。衍生性金融商品可能涵蓋種種的風險包括：交易對手無法依約履行義務的潛在風險、

次級市場缺乏流動性的潛在風險以及市場變動的潛在風險，其可能使本基金的利得或虧損超

過其於資產負債表所揭露的金額。 

 

衍生性金融商品每日係基於證券交易公司的報價或是本基金的獨立定價服務來注意市場行

情，而本基金依契約的淨利益或義務將包含於淨資產內，其以契約的公允市場價值來衡量。

在本年度期間內，有關這些契約的已實現利得與虧損以及未實現溢價與折價皆包含於經營業

績表。 

 

f. 證券借貸 
本基金參與一種以本金為基礎之證券借貸計劃。本基金收取相當於所借出證券之市價至少

102%的金額之現金擔保品。在此借貸的存續期間內擔保品的金額不低於該借出證券市價（在

基金各營業日結束時評定）的 100%，任何因證券價值變動而須追加的擔保品必須於次一營業

日交付給本基金。擔保品係被投資在本基金保管機構以本基金名義所管理的非註冊貨幣市場

基金帳戶裡。本基金收取來自現金擔保品的投資收益，以及從借貸者收取出借費用與回扣。

本基金承擔有關擔保品投資與證券借出的市場風險，以及任何證券借入者違約的風險。在截

至 2009 年 9 月 30 日，本基金沒有借出任何證券。 
 
2008 年 9 月，本基金因未註冊貨幣市場基金無法依約履行承受了虧損。未註冊貨幣市場基金

的經理創造了 B 股來分離基金下的資產。每位投資者根據投資比例分得相應的資產。有關於

B 股的價值皆包含於投資明細表，任何未實現虧損皆包含於淨資產價值。 
 
g. 優先浮動利率 
優先擔保公司貸款支付的利息是依據基本貸款利率加上利差作定期調整。該基本貸款利率通

常是由指定的美國銀行或倫敦銀行同業拆款利率（LIBOR）提供的基本利率。優先擔保公司

貸款通常會要求由額外的現金流量或依借款人的裁量權預先支付本金。因此，實際上的到期

日可能比預定的到期日大幅度的提前。 
 
本基金所投資的優先擔保公司貸款通常是已可交易的，但也可能要遵循某些再出售的限制。 
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h. 所得稅 
本基金並未預提美國所得稅，因為本基金計劃按照美國稅務法規有關規範投資公司的規定，

對股東分配所有的應稅收益與淨實現利得。 
 
本基金在截至 2009 年 9 月 30 日，已檢閱三年開放稅賦年度的每一年度聯邦所得稅結算申報，

並決定本基金的財務報表無須為預交所得稅申報。 
 
i. 證劵交易、投資收益、費用及配息 
證劵交易是在交易日作入帳。證劵交易之已實現利得或虧損則決定於特定基礎。利息收入與

預估費用則每日計提。利息收入包括債券的折價增值與溢價攤銷。融資費在可期望的貸款期

間視為收入。股利收入是在除息日入帳。對股東的配息是在除息日入帳並且依據所得稅法(稅
基)確定。以稅基所決定的可分配盈餘可能不同於依照一般美國公認會計準則所紀錄的盈餘。

這些差異可能是永久或是暫時的。永久性差異將產生在資本帳戶被重新分類以反映其稅賦特

性。這些重新分類對淨資產或是經營業績並不會造成影響。暫時性差異則不用重新分類，因

為差異在後續期間將會撤銷。 
 
由本保管基金所招致的共同費用，將依個別基金的淨資產佔本保管基金的總淨資產的比率來

配置到各個基金。個別基金單獨招致的費用將直接記錄在招致此費用的基金帳内。 

 
已實現與未實現利得與虧損以及淨投資收益（股份等級特定費用除外），是依照個別股份等級

的淨資產之相對比重而每日分配到個別股份等級。股份等級的費用差異可能導致各股份等級

每股配息款項的差異。 
 
j. 會計估計 
管理層依照美國一般公認的會計準則編制財務報表時需要做出會計估計與假設。這些會計估

計與假設會影響於財務報表日的資產與負債金額以及在財務報表期間的收入與費用金額。實

際結果可能與估計值不同。 
 
k. 贖回費用 
購買本基金股份後，若在申購日後七日內贖回或轉換（某些例外），本基金會收取短線交易贖

回費用。贖回費用為贖回金額的 2%。這類費用將由本基金留存作為實收資本的增加。於 2008
年 9 月 1 日起，已停徵贖回費用。 
 
l. 保證及賠償 
在本保管基金的組織文件規定下，本保管基金同意免除其主管與董事對於某些超出其職責範

圍而發生的負債的責任。此外，在正常業務狀況下，本保管基金與服務提供機構簽訂契約也

包含責任免除條款。本保管基金在這些免責條款下的最大風險是未知的，因為涉及未來可能

對本保管基金發生的被訴訟索賠。目前，本保管基金預期損失的風險是很小的。 
 
2. 基金股份 
截至 2009 年 9 月 30 日，本保管基金授權發行無數量管制的股份(無股票面值)。本基金股份

的交易如下表： 
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2. 基金股份（承續前文） 
  2009 年 9 月 30 日年度底  2008 年 9 月 30 日年度底 
  股份  金額  股份  金額 
A 股：         
股份銷售  21,564,244  $217,252,356  16,043,525  $225,313,039 
配息轉入再投資之 
股份發行 

 
5,861,644  57,450,592  9,557,544  137,168,657 

股份贖回  (32,180,738)  (322,001,557)  (25,172,402)  (346,650,274) 
淨增加(減少)  (4,754,850)  $(47,298,609)  428,667  $15,831,422 
B 股：         
股份銷售  320,985  $  3,200,510  520,447  $  7,346,138 
配息轉入再投資之 
股份發行 

 
184,409  1,806,989  385,638  5,555,107 

股份贖回  (2,310,669)  (23,015,045)  (1,884,233)  (25,819,736) 
淨增加(減少)  (1,805,275)  $(18,007,546)  (978,148)  $(12,918,491) 
C 股：         
股份銷售  6,347,474  $ 64,084,256  4,526,897  $ 63,185,313 
配息轉入再投資之 
股份發行 

 
738,883  7,227,247  1,256,000  18,036,872 

股份贖回  (7,568,351)  (75,356,203)  (6,474,947)  (88,598,472) 
淨增加(減少)  (481,994)  $(4,044,700)  (692,050)  $(7,376,287) 
R 股：         
股份銷售  1,545,267  $15,712,097  1,413,654  $19,831,591 
配息轉入再投資之 
股份發行 

 
147,603  1,446,259 

 
223,864  3,206,653 

股份贖回  (1,242,997)  (12,481,506)  (1,437,674)  (19,957,266) 
淨增加(減少)  449,873  $4,676,850  199,844  $3,080,978 
Advisor 股：         
股份銷售  8,908,323  $94,646,702  2,965,799  $43,092,338 
配息轉入再投資之 
股份發行 

 
267,630  2,655,239 

 
392,475  5,664,728 

股份贖回  (2,556,521)  (25,567,896)  (4,378,036)  (59,479,151) 
淨增加(減少)  6,619,432  $71,734,045  (1,019,762)  $(10,722,085) 
 
3. 與關係企業的交易 
富蘭克林資源公司作為控股公司，與其各附屬公司合稱為富蘭克林坦伯頓基金集團。本保管

基金的部分主管與董事也是下列附屬公司的主管以及/或是董事： 
附屬公司 與本保管基金的關係 
Franklin Advisers, Inc. (Advisers) 投資經理人 
Franklin Investment Advisory Services, LLC (Investment Advisory) 投資經理人 
Franklin Templeton Services, LLC (FT Services) 行政經理人 
Franklin/Templeton Distributors, Inc. (Distributors) 主辦承銷商 
Franklin Templeton Investor Services, LLC (Investor Services) 股務代理機構 
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a. 管理費用 
本基金按本基金的平均每日淨資產比例，支付 Advisers 投資管理費用，詳如下表所示： 
 
年化費率 淨資產 

0.625% 不超過（含）一億美元 
0.500% 超過一億美元，不超過（含）二億五千萬美元 
0.450% 超過二億五千萬美元，不超過（含）七十五億美元 
0.440% 超過七十五億美元，不超過（含）一百億美元 
0.430% 超過一百億美元，不超過（含）一百二十五億美元 
0.420% 超過一百二十五億美元，不超過（含）一百五十億美元 
0.400% 超過一百五十億美元，不超過（含）一百七十五億美元 
0.380% 超過一百七十五億美元，不超過（含）二百億美元 
0.360% 超過二百億美元，不超過（含）三百五十億美元 
0.355% 超過三百五十億美元，不超過（含）五百億美元 
0.350% 超過五百億美元，不超過（含）六百五十億美元 
0.345% 超過六百五十億美元，不超過（含）八百億美元 
0.340% 超過八百億美元 

 
b. 行政費用 
根據與 Advisers 及 Investment Advisory 的協定，FT Services 為本基金提供行政管理服務。

此費用由 Advisers 根據平均每日淨資產支付，並不是本基金的額外費用。 
 
c. 配銷費用 
除了 Advisor 股以外，本保管基金董事會遵循美國 1940 年投資公司法案的規則 12b-1，對於

各股皆採用配銷計劃。在本基金 A 股的償還配銷計劃下，每年本基金將向 Distributors 償付

不超過 A 股的最高年度計劃費率的費用，用以彌補其銷售與配銷本基金股份所招致的費用。

在 A 股的償還配銷計劃下，當期計劃年度的費用超出最高償還額度的部分不會在後續期間得

到償還。 
 
此外，在本基金的補償配銷計劃下，每年本基金將向 Distributors 支付不超過各股的最高年

度計劃費率的費用，用以彌補其服務、銷售與配銷本基金股份所招致的費用。 
 
c. 配銷費用(承續前文) 
按本基金平均每日淨資產的特定比例，各股的最高年度計劃費率列示如下： 
 
償還配銷計劃： A 股 0.15% 
   
補償配銷計劃： B 股 0.65% 
 C 股 0.65% 
 R 股 0.50% 
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d. 銷售手續費/承銷合約 
承銷商(Distributors)已告知本基金下列有關本期間基金股份銷售與贖回的交易佣金：  
扣除支付給非關係企業的交易商/經紀商佣金後的銷售手續費  $ 265,757 
提取的或有遞延銷售手續費  $ 58,556 
 
e. 股務代理機構費用 
在截至 2009 年 9 月 30 日，本基金支付股務代理機構的費用已標示於經營業績表中，其中支

付 Investor Services 的金額為$1,863,270。 
 
4. 費用抵銷約定 
本基金已與保管機構簽訂合約，將未投資的現金部分所獲得的收益用以抵償本基金的部分保

管機構費用。降低後的保管機構費用已列示於截至 2009 年 9 月 30 日止之年度内的經營業績

表。 
 
5. 所得稅 
就稅務目的，在 10 月 31 日後產生的已實現資本虧損及已實現貨幣虧損得遞延並視為發生於

下一個會計年度首日。在截至 2009 年 9 月 30 日，本基金遞延之已實現貨幣虧損為$85,988。 
 
在截至 2009 年與 2008 年 9 月 30 日止會計年度內已支付的配息之稅賦性質如下表所示： 
  2009  2008 
來自一般收益所支付之配息   $  77,688,471  $  94,770,295 
來自長期資本利得所支付之配息  14,482,100  123,416,259 
合計：  $ 92,170,571  $ 218,186,554 
 
基於所得稅目的，於 2009 年 9 月 30 日，本基金之投資成本、淨未實現溢價(折價)、未分配

一般收益及未分配長期資本利得如下表所示： 
投資成本  $1,667,550,127 
未實現溢價  $490,498,932 
未實現折價  (96,487,078) 
淨未實現溢價(折價)  $394,011,854 
未分配一般收益  $  5,835,683 
未分配長期資本利得  29,338,767 
可分配盈餘  $ 35,174,450 
 
淨投資收益(虧損)在財務報表與稅賦目的上有所不同，主要是因為對違約證券、外匯交易、

部分還款虧損、實物付款以及債券折價與溢價的處理不同所致。 
 
淨實現利得(虧損)在財務報表與稅賦目的上有所不同，主要是因為對沖銷性交易、外匯交易、

部分還款虧損以及債券折價與溢價的處理不同所致。 
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6. 投資交易 
截至 2009 年 9 月 30 日止之年度内買入與賣出(不包括短期證券)的交易額分別為$297,591,220
美元及$342,644,092 美元。 
 
7. 投資於 Franklin Institutional Fiduciary Trust Money Market Portfolio 
本基金可以投資於 Franklin Institutional Fiduciary Trust Money Market Portfolio (Sweep
貨幣市場基金)，其為 Advisers 所管理之開放式投資公司。本基金可減少投資於 Sweep 貨幣

市場基金的資產所對應的管理費用，但金額不超過 Sweep 貨幣市場基金所支付的管理費用和

行政費用。 
 
8. 特別服務合約 
自 2009 年 5 月 1 日起，由於本基金為富蘭克林坦伯頓基金 Allocator 系列基金（以下稱

Allocator 基金）其中一檔或多檔基金的投資標的，本基金與 Allocator 基金以及本基金的服

務供應公司與 Allocator 基金簽訂特別服務合約。依據該合約規定，本基金必須支付 Allocator
基金部份費用，（除了任何資產配置、行政及配銷費用），該費用少於本基金來自 Allocator
基金投資本基金的已實現或是預期將實現獲利的金額。Allocator 基金以及本基金是由富蘭克

林顧問公司(Franklin Advisers, Inc.)負責管理，或是由富蘭克林坦伯頓服務公司(FT Services)
負責行政事務。在 2009 年 9 月 30 日，本基金為 Allocator 基金其中一檔或多檔基金持有以及

所配置到本基金之費用已標示於經營業績表裡。在 2009 年 9 月 30 日，本基金有 1.81%的流

通在外股數是由 Allocator 基金其中一檔或多檔基金所持有。 
 
9. 信用工具 
自 2009 年 1 月 23 日起生效，本基金與富蘭克林坦伯頓基金集團所管理的其他美國註冊以及

外國投資基金（個別地，以下稱「個別借用人」；全體地，以下稱「全體借用人」）共同簽定 
 
一項貸款總額為 7.25 億美元的優先無擔保聯合全球信用貸款（以下稱「全球信用工具」），其

為一項資金來源，以提供予全體借用人因應暫時與緊急目的，包括有能力去應付未來無預期

或不尋常的大量贖回需求。 
 
依據全球信用工具條款，本基金除了應負擔所動用任何貸款的利息，以及由本基金所產生的

其他成本之外，尚須依據本基金佔全體借用人淨資產總額的相對持份比例，分攤履行及維持

全球信用工具所產生的費用及支出，包括全球信用工具未使用部位的年度承諾費用。截至2009
年9月30日止，本基金並未動用全球信用工具貸款。於此年報期間，本基金發生的全球信用工

具年度承諾費用為$3,480。 
 
10. 公允價值衡量 
本基金遵循一項公允價值的等級，其係用來區別從獨立來源所取得的市場資料(明顯信息)與
基金自行的市場假設(非明顯信息)。這些信息被用於決定基金投資的價值，並得概述於以下

之公允價值的等級： 
 等級 1－用同一證券的現行市場報價 
 等級 2－其他重要的明顯信息(包括對於相類似證券的報價、利率、預付款項速度及信用風

險等) 
年度報告 
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10. 公允價值衡量（承續前文） 
 等級 3－重要的非明顯信息(包括基金決定投資的公允價值之自行假設) 

 
用以評價證券的信息或方法，並非暗示與投資該證券有關的風險。 
 
以下為截至 2009 年 9 月 30 日止，評估本基金資產之公平價值所包含的輸入等級概要： 
 等級 1 等級 2 等級 3 合計 
資產：     
投資於證券     
證券投資 a $1,946,662,282 $          － $          － $1,946,662,282 
公司債券 － 76,520,989 － 76,520,989 
短期投資 38,378,710 － － 38,378,710 
證券投資總額 $1,985,040,992 $   76,520,989 $          － $2,061,561,981 
a. 詳細的產業敘述，請參考檢附之投資明細表。 

 
11. 隨後事件 
管理團隊已評量直至 2009 年 11 月 16 日（本財報發佈日）期間的隨後事件，確定沒有發生應

行揭露的事件。 
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翻譯自獨立註冊會計師事務所簽證英文報告原文 

富蘭克林公用事業基金 

 
致富蘭克林公用事業基金的全體董事與股東 
 
我們認爲，前附的包括投資明細表在内的資產負債表以及相關的經營業績表、淨資產變動表

與財務重點符合美國公認會計準則的規定，在所有重大方面公允反映了富蘭克林公用事業基

金（以下簡稱「基金」）於 2009 年 9 月 30 日的財務狀況和投資組合、截至 2009 年 9 月 30 日

止之年度的經營成果、兩年的淨資產變動情況以及五年各期末的財務重點。這些財務報表與

財務重點(以下簡稱「財務報表」)的編制是基金管理當局的責任；我們的責任係在我們查核

的基礎上對這些財務報表發表意見。我們依據美國公開發行公司會計監督委員會的準則對這

些財務報表進行查核。這些準則要求我們計劃與執行審計工作，以合理確信這些財務報表是

否不存在重大錯誤。查核工作包括在抽查的基礎上檢查支持財務報表金額與披露的證據、評

估管理當局在編制財務報表時採用的會計政策和作出的重大會計估計，以及評價財務報表的

全面反映。我們相信，我們的查核工作（包括於 2009 年 9 月 30 日與保管銀行及經紀商確認

的證券餘額狀況）為發表意見提供了合理的基礎。 
 
PricewaterhouseCoopers LLP 會計師事務所 
 
舊金山‧加州 
2009 年 11 月 16 日 
 
 
所附財務報表並非意圖顯現其財務立場和營運結果符合美國以外地區接受的一

般會計原則之標準。 

這些財務報表之查核的標準、程序和實務運作為美國當地接受和應用。 
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